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LAS INSTITUCIONES
OPINAN

+Como lavemos en
- Somoza Finamex'?

Juan Musi, director general de Somoza .
Finamex, nos da su opini6n sobre los
mercados financieros y bursétiles.

Amanecemos con mejor panorama, tenemos parcialmente resuelto el
problema. Estados Unidos y México pueden tener un buen 2010 y podria ser
que el periodo més critico o delicado en Europa ya pasé. Esto no quiere decir
que ya no habr4 volatilidad o que ya no habré incertidumbre. Los créditos a
quienes los necesitan en Europa, se han otorgado y los esquemas de como
van a pagar también ya fueron presentados. El costo serd alto. Més impues-
tos, menos gasto y menos subsidios. Reformas a los sistemas de pensiones y
reestructuras de deuda. Ante este entorno seguimos pensando que el peso
se seguird fortaleciendo y que puede cerrar el afio en 12.45.

México puede crecer a niveles de 5.5 por ciento y EU a niveles de 3.2 por
ciento. Lo anterior hace que nos guste mds el peso que el délar y las bolsas -
de esos pafses. Recomendamos 70 por ciento en renta fija y 30 por ciento en
renta variable. 80 por ciento en pesos y 20 por ciento en ddlares.



